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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO - 2018
1. INTRODUCAOQ

Em cumprimento ao artigo 4°. da Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n® 3.922 de 25
de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do PREVIMAR - Fundo
Municipal de Previdéncia Social de Alto Araguaia/MT, pessoa juridica de direito pablico
interno, inscrito no CNPJ 03.724.350/0001-99, sediado a Rua General Osério, n°. 163,
Centro, nesta cidade comarca de Alto Araguaia/MT, CEP 78.780-000, para 2018.

A Politica Anual de Investimentos do PREVIMAR tem como objetivo definir o modelo de
gestiio que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos recursos respeitando os
limites de diversificacdo e concentra¢do previstos na resolugdo CMN 3.922/2010 com redagdo
dada pela 4.604/2017 tendo em vista a necessidade de busca ¢ manuten¢iio do equilibrio
financeiro e atuarial.

P

2. OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos serd a preservagio do equilibrio financeiro econdémico —
financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) ao ano de
taxa de jufos. acrescida da variagio do IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, obedecendo aos limites de
riscos por emissdo e por segmento, bem como aos principios de boa governanga. da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica

Anual de Investimentos.
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A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia
na conduciio das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda corrente cuja
origem vem das contribuigdes dos servidores, do ente e das compensagdes previdencidrias,
descontadas as despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em institui¢des
que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de

administragiio de grande volume de recursos.

Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social deverdo manter
motivagdo, adequagfo a natureza do RPPS, boa f¢, lealdade, diligéncia e zelar por elevados
padrdes éticos, para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na
Resolugiio 3.922/2010. Ainda, os participantes do processo decisorio dos investimentos
deverdo comprovar experiéncia profissional ¢ conhecimento técnico conforme requisitos

estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.

Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
r 4

decorrentes poderdio ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evitar exposigdo

desnccessaria a riscos, preservando os interesses dos servidores deste RPPS.

3. DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

<
O Comité de Investimentos contendo, no total de sua composi¢do, a maioria de seus membros
certificados', constituido por ato serd um o6rgdo auxiliar no processo decisorio quanto a

formulagdo e execugdo desta politica de investimento.

' Profissional aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade

téenica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. é’}’\



ESTADO DE MATO GROSSO )
PREVIMAR - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
CNPJ: 03.724.350/0001-99

Zelar pela integridade ¢ imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na
condugdo e execugdo das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com padrio ético e
eficiéncia dos procedimentos téenicos, operacionais ¢ de controle das aplicagdes, podendo
contar com o assessoramento téenico profissional de institui¢des registradas na CVM que,
comprovadamente, atuem na andlise do mercado de capitais, de sortc a garantir maior

seguranga nas decisdes que envolvem alocagdes de recursos.

Somente os fundos de investimentos ¢ instituigdes credenciadas poderdo obter aplicacdes dos

recursos deste RPPS, conforme redaciio dada pela Portaria n® 519/2011. Art. 3°.

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avalia¢@o risco/retorno, no contexto

do portfolio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte do

cendrio macroccondmico (global ¢ local) e projeta os impactos desse cendrio para o
-~

comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores

econdmicos e-empresas no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas para a construgiio dos cendrios ¢ modelos acima descritos serio

obtidas de fgntes publicas e de consultorias privadas.
Os investimentos poderdio acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos
Publicos Federais ou operagdes compromissadas dentro do limite permitido pela Resolugio

3.922/10.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de

fundos investimentos também respeitando os limites desta Resolugio.
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Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as
aplicagdes no segmento de imodveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis

transferidos por Lei para este RPPSs.

No caso de investimentos em Titulos Puablicos Federais s6 poderdo ser realizadas por meio de
plataformas eletronicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco

Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios.

Serd permitida a contratagiio de consultorias independentes para auxiliar na defini¢dio dos
investimentos e obrigagdes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a

funcionar pela CVM — Comissiio de Valores Mobilidrios.

Nos investimentos em Fundos de Investimento Renda Fixa/Referenciada Fundo de Indice
Renda Fixa, liunda de Investimento de Renda Fixa ¢ Cotas de Fundos de Indices seus devidos
rcgulmncntoé deverdo respeitas as seguintes subordinagdes:
¢ Que 0s direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
I‘Ll%ionamcnto no Pais; ¢
¢ Que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

4. LIMITACOES, RESTRICOES E VEDACOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricdes de concentragdo dos investimentos

financeiros na seguinte forma:




ESTADO DE MATO GROSSO .
PREVIMAR - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
CNPJ: 03.724.350/0001-99

Os titulos e valores mobiliarios de emissio de pessoa juridica niio podem exceder a 20% dos

recursos em moeda corrente do RPPS.

As empresas financeiras, recebedoras de depdsitos em poupanca, ndo tenham controle

socictdrio detido pelo Estado.

Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverio respeitar o limite

maximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

Os investimentos em CDBs (Certificados de Depésito Bancdrio). sdo limitados ao valor de RS
250.000,00, por emissor, que ¢ o valor garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e
ndo ultrapasse 15% do patrimoénio liquido do RPPS investidor.

As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V (Letras Imobiliarias Garantidas) ¢ VI
(CDBs ¢ Deposito de Poupanga), ficam igualmente condicionadas a que a institui¢do
financeira ndio tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por

-

Estado. Em outras palavras, o RPPS nio podera investir em LIGs, CDBs e Caderneta de
Poupanga do- BANESTES ou do BANRISUL. O investimento em caderneta de poupanga

divide este limite com os CDBs em 15%.

Os investygentos enquadrados no Artigo 8°, inciso 11 classificados como agdes, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM (fundos
de renda varidvel) e os fundos de investimento em indice de mercado variavel (ETFs),
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel. conforme
regulamentaclio estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda varidvel), este possui

limite de 20%.
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Os investimentos em FIPs e Flls para poderem ser credenciados e receber investimentos dos
RPPSs investidores os fundo de investimentos imobilidrios, tem que ter historico de liquidez,
com a comprovagdo de presenga em 60% (sessenta por cento) dos pregdes de negociagiio em
mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses anteriormente a

aplicagéo.

Quanto aos investimentos enquadrados no Artigo 7° Inciso VII, os FIDCs (Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios) aberto ou fechado, o percentual para estes
investimentos passaram a ter o limite total em 5%. Os critérios seletivos que os gestores dos
FIDIC’s precisam comprovar para poderem ser credenciados junto aos RPPSs investidores

sd0:

1) Que o gestor do fundo de investimento comprove ja ter realizado, pelo menos, dez ofertas
publicas de cotas seniores de FIDCs encerradas ¢ integralmente liquidadas;

2) Os RPPSs investidores em conjunto sé podem possuir, no méximo, 50 % do patrimdnio
liquido d¢€ cada FIDC investido.

3) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

%

O total das aplica¢des dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo

fundo de investimento deverd representar, no maximo, 15% (vinte ¢ cinco por cento) do

patrimdnio liquido do fundo, sendo que, esse limite se reduz para 5% nos casos dos

investimentos em: FIDCs, Fundos Multimercado, FIPs e Flls.

Esta vedado aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

Y J%

coobrigagdo sob qualquer outra forma.
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Estdo proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a ndo screm aquelas para
prote¢do da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o

patrimonio liquido do fundo.

Estd vedado investimentos de recursos na aquisi¢iio de cotas de fundo de investimento em

direitos creditérios ndo padronizados.

Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de

operagdes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras
que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo
maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do més, ou da data do

”~
investimento, ou ainda da data da solicitagao.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo 3922/2010.

%
5. CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS serd elaborado cendrio macroecondémico
com revisdes mensais. Para estas projegdes com indicadores macroecondmicos de curto prazo
do exercicio de 2017 serdio usados o relatorios FOCUS do Banco Central e Relatorio de

Mercado da ANBIMA como base.




ESTADO DE MATO GROSSO i
PREVIMAR - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
CNPJ: 03.724.350/0001-99

5.1. TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, diante do cendrio mundial ¢
doméstico o mercado ¢ praticamente unanime na previsio de fechar o ano de 2017 em 7,00%,
e uma infla¢do que diferente do ano de 2016 até o atual momento permanece abaixo do teto

da meta de 4.5% ao ano.

A taxa SELIC segundo projec¢do para 2018 fechara em 6,5%, de acordo com o relatorio

FOCUS do Banco Central divulgado em 03/11/2017.

O comportamento dos principais indices econdmicos durante o ano de 2017 vem sendo um
pouco diferente dos anos anteriores, 1sso nada mais €, que uma estratégia do governo para

aquecer o mercado novamente, aumentando o poder de compra do consumidor.
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5.2. SELIC META

A taxa bdsica da economia no Brasil, pois serve como pardmetro para todas as outras

praticadas no mercado.

SELIC Meta 2017-2018:

Taxa Selic Meta - 2017
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5.3. INFLACAO

Inflagdo acumulada em 12 meses atingiu menor patamar em 18 anos segundo dados do IBGE

divulgado no dia 08/07/2017.

O mercado financeiro manteve a projecdo para a inflagdo este ano. A estimativa para o
fechamento de 2017 do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ¢ de 3.09%
¢ para 2018 de 3,83%. As projecdes para 2017 ¢ 2018 permanecem abaixo do centro da meta
de 4,50%, que deve ser perseguida pelo BC. Essa meta tem ainda um intervalo de tolerdncia

entre 3% ¢ 6%.

A brusca queda no indice inflagiio reflete diretamente no pre¢o dos produtos primdrios que
durante 0 ano de 2017 vem sofrendo baixa variagdo, esse resultado ¢ satistatério para

cconomia, pois passa maior seguranga € menor risco aos investidores.
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IPCA - Acumulado em 12 meses
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5.4. PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

O PIB que ¢ a soma de bens e servigos do pais vem sofrendo nos ultimos anos quedas
consecutivas, em 2014 fechou muito proximo de zero o que significa que o crescimento do
Brasil estagnou. Porém, em meio a um cendrio econdmico de muitas incertezas ¢
instabilidades o PIB em 2015 ficou negativo em todos os trimestres representando forte

recessdo da economia do pais.

Ainda, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro caiu pelo segundo ano consecutivo em 2016 ¢
conﬁrmo% a pior recessdo da historia do pais segundo dados divulgados no dia 07/03/2017
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2016 a retragfio foi de 3.6%

em relagdo ao ano de 2015.

Dessa forma, o mercado revisou para 0,73% a proje¢do do avango do Produto Interno Bruto
(P1B) brasileiro para o terceiro trimestre de 2017. Para 2018, a projegio dos analistas para o

PIB foi mantida em 2.5% de acordo com o boletim Focus divulgado no dia 03/11/2017.

11



ESTADO DE MATO GROSSO
PREVIMAR - FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
CNPJ: 03.724.350/0001-99

Produto Interno Bruto - PIB
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5.5. TAXA DE CAMBIO

”~
A projegdio para a cotagdo da moeda americana no fim de 2017 cedeu de R$ 3.35 para RS
3,20. Enquanto isso, para 2018, a proje¢iio para o cAmbio no final do exercicio ¢ de RS 3,20, a

mesma estimada atualmente.

6. ALOCAEAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroeconémico que o ano de 2017 vem apresentando e as perspectivas
para 0 ano de 2018 as alocagdes nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e imovel devera
permanecer  conforme os limites da Resolucdo 3922/2010 CMN possibilitando a
diversificagdio dos investimentos. Scgue abaixo os limites autorizados pela Resolugio CMN

3.922/2010 com redag¢iio dada pela 4.604/2017, e para esse RPPS:
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6.1. Segmento de Renda Fixa:

Resolugio 3.922/2010 com redaciio dada pela 4.604/2017

Linite Limite
Artigo/Inciso Investimento em:
Legal RPPS
7% I, *a Titulo Pablico Federal (TPF) 100%
Fundos 100% TPF
7% L% 100% [
(Sufixo Referenciado ndo atrelado a taxa de juros de | dia)
: = 100%
Fundos de Indice de Renda Fixa
7% 1, %¢” (ETF)Y 100% TPF (Com sufixo Referenciado exceto atrelado a taxa 100%
de juros de 1 dia)
7501 Operacoes Compromissadas (TPF 5% 5%
perag p
Fundos de Renda Fixa
7°, 11, “a” 60%
(Com sufixo Referenciado exceto atrelado a taxa de juros de 1 dia)
Fundo de Indice Renda Fixa 60%
72,100, “b” (ETF) Com suflixo Referenciado exceto atrelado a taxa de juros de | 60%
dia)
7% IV, “8” Fundo Referenciado de Renda Fixa 40%
o e 40%
Fundo de Indice Renda Fixa
79,0V, *b* 40%
% (ETF) Referenciado Renda Fixa
N Letra Imobilidria Garantida — LIG 20% 5%
7°, VI, “a” CbB 153%
15%
7°, VI, *“b” Poupanga 5%
FIDCs Abertos e Fechados
7°, V”, “ar 5%,
(Somente em Cotas Sénior)
]
7°, VI, “b” Fundo de Renda Fixa Crédito Privado 5%, 5%
Fundo de Debéntures de Infraestrutura (Lei
5%

701 V”, i

12.431)
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Para aplica¢iio no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser scguidas:

Quando das operagdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados os seguintes

pontos:

a) abertura de conta segregada de custddia;

b) pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;

¢) processo de tomada de precos via cotagdes de mercado; e

d) uso de plataformas eletronicas.

Nos investimentos em renda lixa direto via titulos publicos ou operagdes compromissadas

(Resolug@o BCB 3339/006 ¢ Resolugdo BCB 550/79) ¢ nos investimentos indirctos via fundos

de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

ARisco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar scus

COMPpromissos.

Risco sistemdtico ou conjuntural: sdo o0s riscos que 0s sistemas econdmicos,
politico e social, impdem ao governo.

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertenga.

Risco de mercado: € o risco de oscilagdes de pregos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. I: conhecido pela falta de
condi¢do de pagamento do emissor ou auséncia de mercado sccunddrio daquele
tipo de ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, ¢ quando
da securitiza¢do de divida existe endosso por parte de terceiros e este também

fica sem liquidez.
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 Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelag¢do judicial.
* Risco operacional: estd ligado 4 incompeténeia ou & desonestidade dos
administradores.
Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme
definido na Resolugo 3.922/10, serdo considerados de baixo risco de crédito, de acordo com
classificagdo minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras

de risco em funcionamento no Pais conforme tabela abaixo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “referenciado™, conforme regulamentacio estabelecida pela CVM, constituidos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos

a alinea “a”, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento
assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham o indice de
renda fixa ndo atrelado a titulos publicos (fundo de renda fixa) ¢ cotas de fundos de
investimento -em indice de mercado de renda fixa negocidveis em bolsa de valores, cuja
carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos (fundo de indice de renda fixa),

caracterizam o Art. 7° inciso L.

Aplicagdes previstas no art. 7° incisos Il e IV e alinea “b” do inciso VII deverio determinar
nos l‘cgulefﬁcmos dos fundos que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base.
dentre outros critérios, em classificagdio efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais ¢ que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por cla direta ou indiretamente controlada e de

coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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Aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a’ do inciso VII, subordinam-se a que a série ou
classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito ¢ que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente controlada ¢ de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum scja de 15% (quinze por cento).

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:
a) Nio poderdo manter em scu patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
assim definidos pela CVM em regulamentag¢iio especifica.
b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de

investimento deste artigo devem:

[)  Seremitidos por institui¢io financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil;
[I)  Ser emitidos por companhias abertas (com ag¢des negociadas na B3), exceto
”~
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM;
[II) -Ser cotas de classe sénior de fundo dc investimento em dircitos creditdrios -
FIDC classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV),@ Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliagdo de risco de crédito (rating), este
RPPS utilizard a tabela abaixo como pardmetro. Nela estdo descritas as notas das principais
agencias classificadoras de risco, até¢ a nota minima aceita. Em caso de avaliagio de risco de
crédito executada por outra agéncia sua nota equivalente deverd ser estar compreendida com

uma das do mesmo quadro:
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Diante do cendrio possivel para alocagdo no segmento renda fixa tentard buscar um retorno de

rentabilidade cquivalente @ meta atuarial.

6.2. Segmento em Renda Variavel

Resolugiio 3.922/2010 com redagiio dada pela 4.604/2017

Artigos ¢ Incisos Investimento em: Limite Legal Anite
RPPS
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. indice de Renda Varidavel
§°, I 10%
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‘ ]
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" i
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87, 1V, “a” 5%

Fundo de Investimentos em Participacdes -

FIp

5%

8%, 1V, *b” 5%

Fundo de Investimentos

Imobiliario - FII

Para aplicaciio em Fundo de A¢des as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a selegiio de fundos de agdes no que se refere a risco,

basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo utilize as scguintes

metodologias de forma cumulativa ou isoladamente:

L

Value at Risk (VaR): forneece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo ¢ um intervalo de confianga previamente

especificado;

”~

Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam causar
perdas extraordindrias, com quebra de relagdes historicas, sejam tempordrias ou
permanentes;

=
Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covaridncia entre ativos. mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
através da aderéncia ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da

diversificaciio do fundo;

indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a

relacdo risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma sele¢do eficiente de gestores de fundo de investimento
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especializados em cada Artigo, pois se trata de uma caracteristica do segmento de renda
variavel.

As aplicagdes previstas no Art. 8° sdo limitadas a 30% da totalidade das aplicagdes do RPPS.
Diante do cendrio possivel para aloca¢do no segmento renda varidvel tentara buscar um

retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.3. Segmento Imoveis
Conlorme determina no art. 9° da Resolugdo 3.922/2010 as aplicagdes nesse segmento serdo

efetuados exclusivamente com imoveis vinculados por lei ao RPPS.

7. CONSIDERACOES FINAIS

Jara a exccugdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislagdio em vigor,
serd obrigatoria a realizagiio de relatorios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de
rentabilidade, tendo como pardmetro de andlise a variagiio dos Indices e Meta atuarial ¢ o

rd
acompanhamento destes nas reunides periddicas do Comité de Investimento ¢/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e sele¢dio de prestadores de servigos serd
observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011.

<
Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualiza¢do mais recente da

Res. CMN n° 3.922/2010, Res. CMN n° 4.604/2017.

Alto Araguaia - MT, 24 de novembro de 2017.

- _
Paula Dayage Souza Santos

Dirctora Executiva do Previmar

18



g |
Tribunal de Contas

Mata Grosso i (4 1 e 40
INSTRUMENTO DE CIDADANIA HEA |

Objeto: Futura e eventual conlratagido de empresa especializada no
fornecimento de Clore Gasoso, produto para alender as demandas das estagoes de tralamento de
agua, destinado ao abastecimento publico, prestacdo de servigos de manutengdo em cilindros de
clore gds, 2quisigdo de equipamento (Cilindros de 800 Kg) em regime da comadato para sistema
de cloragac das ETA's | e I, para atender as necessidades do Departamento de Agua e Esgolo de
Vérzea Grande - MT.

RESULTADO

LOTE UNICO

Lote Unico: SABARA QUIMICOS E INGREDIENTES S.A, CNPJ:
12.884.672/0004-39, com o valor total de RS 856.440,00 (oitocentos e cinguenta seis reais,
quatrocentos e quarenta reais),

CRISTIANE PEREIRA MARTINS RICARDO AZEVEDO ARAUJO
PREGOEIRA- DAE/VG DIRETOR PRESIDENTE - DAEIVG

TERMO DE ADJUDICAGAO E HOMOLOGACAO
PROCESSO N°. 038/2017
PREGAO PRESENCIAL N°: 011/2017

TIPO: Menor Prego Global do Lote

OBJETO: Futura e eventual contratagéo de empresa especializada no
fornecimentio de Cloro Gasoso, produto para atender as demandas das estagdes de tratainenta de
4gua, destinado ao abastecimenlo publico, prestagao de scrvigos de manutengado em cilindros de
clore gas, aquisigao de equipamento (Cilindros de 900 Kg) em regime de comodato para sistema
de cloracdo das ETAs | e Il, para atender as necessidades do Departamento de Agua ¢ Esgoto de
Varzea Grande — MT.

LOTE UNICO

Lote Unico: SABARA QUIMICOS E INGREDIENTES S.A, CNPJ:
12.884.672/0004-39, com o valor lotal de R$ 856.440,00 (oitocentos e cinguenta seis reais,
quatrocentus e quarenta reais),

O Diretor Presidente no uso de suas atribuigdes resolve ADJUDICAR e
HOMOLOGAR o presente processo Licilatdrio referenciado, que se desenvolveu nos estritos
termos da legislagao vigente, acolhendo a analise e a concluséo da Pregoeira e parecer da
Procuradoria do DAEVG.

De ciéncias aos interessados.

Varzea Grande, 14 de dezembro de 2017.

rd

RICARDO AZEVEDO ARAUJO
DIRETOR PRESIDENTE — DAEVG

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE ALTO ARAGUAIA

DEMONSTRACAQ CONTABIL E FINANCEIRA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO - 2018
1. INTRODUCAC

Em cuw‘munto ao artigo 4°. da Resolugdo do Conselhc Monetario
Nacional n” 3.922 de 25 de novembro de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do
PREVIMAR - Fundo Municipal de Previaéncia Social de Alto Araguaia/MT, pessoa juridica de direito
ptblico interno, inserito no CNPJ 03.724.350/0001-89, sediado a Rua General Osorio, n°. 163,
Centro, nesta cidade comarca de Alto Araguaia/MT, CEP 78.780-000, para 2018,

A Politica Anual de Investimentos do PREVIMAR tem come objetivo
definir 0 modelo de gestao que serd proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagdes dos
recursos respeitando os limites de diversificagdo e concentragao previstos na resolugdo CMN
3.922/2010 com redagio dada pela 4.604/2017 tendo em vista a necessidade de busca e
manutengio do equilibrio financeira e atuarial.

2. CBJETIVO DA GESTAQ

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservagdo do equilibrio
financeiro cconémico — financeiro e atuanal, wisando o atendimento da meta atuarial de 8% (seis
por cenlo) ac anc ge taxa de juros, acrescida da variagdo do IPCA - Indice de Pregos ao
Consumder Amplo. medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estalistica, cbedecendo
aos imites de riscos por emissao e por segmento, bem eomo aos principios de boa governanga, da
seguranga, renlabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de
Investimantos

A Politica Anual de Inveslimentos tem ainda, como objetivo especifico
zelar pela eficiéncia na condugdo das operagbes relativas as aplicagdes dos recursos em moeda
correnle cuja origem vem das contribuigdes dos servidores, do ente e das com pensagoes
previdenciarias, descontadas as despesas adminisirativas, buscando alocar os investmentos em
instituigbes que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia paositiva no exercicio da
atividade de administragdo de grande volume de recursos.

Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social
deverao manler motivagao, adequacao a nalureza do RPIPS, boa fé, lealdade, diligéncia e zelar por
elevados padrdes elicos. para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos
na Resolugao 3.922/2010. Ainda, os participantes do processo decisorio dos investimentos deverao
comprovar experiéncia profissional e conhecimente técnico conforme requisitos estabelecidos nas
nermias yerais para os RPPS.
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Caso ocorram mudangas na legislagdo que, de alguma forma, tornem as
diretrizes inadequadas, duranle a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela
decorrentes poderdo ser revisados no curso de sua execugdo, de forma a evilar exposi¢ao
desnecessaria a riscos, preservando os interesses dos servidores deste RPPS.

3. DEFINIGAO DA METCDOLOGIA DE SELEGAO DE
INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos contendo, no total de sua composicdo, a
maioria de seus membros certificados, constituido por ato serd um ¢rgao auxiliar no processo
decisdrio quanto a formulagédo e execugac desta politica de investimenta.

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de
Investimentos, na condugéo e execugdo das operagdes de investimentos e desinvestimantos, com
padrac élico e eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagoes,
podendo contar com o assessoramento técnico profissional de instituigdes registradas na CVM
que, comprovadamente, atuem na analse do mercado de capilais, de sorte a garantir maior
seguranga nas decisdes que envolvem alocagdes de recursas.

Somente os fundes de investimentos e instiluigbes credenciadas
poderéo obter aplicagbes dos recursos deste RPPPS, conforme redagdo dada pela Fortaria n®
519/2011, Art. 3°

Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagao
riscolretorno, no contexto do portfélio global do RPPS

Individualmente, os retornos dos ativas sdo projetados com base em um
modelo que parte do cenario macroecondmico (global e lozal) e projeta os impactos desse cenario
para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos selores
econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informagbes utilizadas para a construgdo dos cendrios e modelos
acima descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

Os investimentos poderao aconlecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Plblicos Federais ou operagdes compromissadas dentro do limite permitido
pela Resolugao 3.922/10.

Forma Indireta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimenta(s)
ocorrerem via colas de fundos investimentos tambem respeitando os Imites desta Resolugdo

Para fins de cémpulo dos linites definidos nesta Politica Anual de
Investimentos, as aplicagdes no segmento de imdveis sorao efetuadas exclusivamenle com os
iméveis transferidos por Lei para este RPPSs,

No caso de investimentos em Titulos Publicos Federais so poderao ser
realizadas por meio de plataformas eletrénicas administrados por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Moblliarios

Sera permitida a contratagic de consultorias independentes para
auxiliar na definigdo dos investimenios e obrigagdes legais, desde que a consulloria seja
devidamente autorizada a funcionar pela CVM — Comisséaoc de Valores Mobiliarios.

Nos investimentos em Fundos de Inveslimentc Renda
Fixa/Referenciada Funde de Indice Renda Fixa, Funda de Investimento de Renda Fixa o Cotas de
Fundos de Indices seus devidos regulamentos deverdo respeitas as seguintes subordinages

Que os direitos, titulos e valores mobilidrics que compaem suas
carteiras ou os respeclivos emissores sejam considerades de baixo risco de crédito, com base,
dentre oulros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamente no Pais; e

Que o limite maxime de concentragdu em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisquer oulras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

4. LIMITAGOES, RESTRIGOES E VEDAGOES DAS APLICACOES
FINANCEIRAS

Devem ser observados os limiles e as restrigbes de concentragdo dos
investimentos financeiros na seguinte forma:

Os tilulos ¢ valores mobiliaros de emissdo de pessoa juridica nao
podem exceder a 20% dos recursas em moeda corrente do RPPS,

As empresas financeiras, recebacoras de depésilos em poupanga, nao
tennam contrale societario detido pelo Estado.

Os recursos destinados a investimentus em fundos de renda variavel
deverdo respeitar o limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

Os investimentos em CDBs (Certificados de Deposito Bancario), sao
limitadas ao valor de RS 250.000,00, por emissar. que é o valor garantido pelo Fundo Garantidor de
Creditos (FGC) e ndo ultrapasse 15% do patriménio liquido do RPPS investidor.

As aplicagdes dos rocursos refordas no art. 7%, incisos V (Letras
Imobiliarias Garantidas) e VI (CDBs e Depésito de Poupanga), ficam igualmente condicionadas a
que a instituigho financeira ndo tenha o respectiva controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado. Em outras palavras, 0 RPPS ndo podera investir em LIGs, COBs e
Caderneta de Poupanga do BANESTES ou do BANRISUL. O investimento em caderneta de
poupanga divide este limite com os CDBs em 15%.

Os investimentos enguadrados ne Artigo 8°, inciso |l classificadas como
agbes, constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagao eslabelecida
pela CVM (fundos de renda variavel) e os fundos de investimento em indice de mercado variavel
(ETFs), negociaveis em bolsa de valores, cujas carleiras sgjam composlas por atives financeiros
que busquem refletir as variagdes e rentabildade de indices de renda variavel, conforme
regulamentagao estabelecida pela CVM (fundes de indice de renda variavel), este possii limite de
20%.

Os investimentos em FIPs e Flis para poderem ser credenciados e
receber investimentos dos RPPSs inveslidores os fundo da investimentas imaobiliarios, tem que ter
histérico de liquidez, com a comprovagao de presenga em 60% (sessenta por cento) dos pregbes
de negociagao em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de dcze meses
antericrmente a aplicagao.

Quante aos investimentos enquadradus no Artigo 7° Inciso VIl os
FIDCs (Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios) aberto ou fechado, o percenlual para
estes investimentos passaram a ter o limite total em 5%, Os critérios seletivos que os geslores dos
FIDIC's precisam comprovar para poderem ser credenciados junto aos RPPSs inveslidores sao.

Que o gestor do fundo de investiinento comprove ja ter realizado, pelo
menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de FIDCs encerradas e integralmente liguidadas;

Os RPPSs investidores em conjunto s6 podem possuir, no maximo, 50
% do patriménio liguido de cada F1DC investido
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Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios
determine yue o devedor ou coobrigado do direito creditdrio tanha suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social ern um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (vinte e cinco por
centa) do patiiménio liguido do fundo, sendo que, esse limite se reduz para 5% nos casos dos
investimentos em; FIDCs, Fundos Multimercado, FIPs e Flls.

Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento cujas carteiras contenham titulos que enle federativo figure como devedor ou preste
fianga, aval aceile ou coobrigagio sob gualquer ouira forma.

Eslao proibidos todos os lipos de operagdes com derivalivos, a nao
serem aquclas para protegdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma
vez o patimdnio liquido do fundo.

Esta vedado investimentos de recursos na aquisigao de colas de fundo
de investimento em direites creditdrios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou
Fundo em Colas de Fundos de Investmentos, que ndo preveja em seu regulamento a
impossibilicade de operagbes do tipo day-trade

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em
gestoras ou administradoras que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos em periodo maximo defasado de cinca dias Gteis da data do fechamento do més, ou
da data do nvestimento, ou ainda da data da solicitagao,

Esla proibida a aluagdo em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, litulos de crédito ou outras ativos que ndo os previstos na Resolugae 3822/2010.

5. CENARIO MACROECONOMICO E PROJEGOES ECONOMICAS

Para embasar as decsdes de investimento do RPPS serd elaborado
cenaric  macroecondmico com revisdes mensais. Para eslas projegdes com indicadores
macroecon micos de curto prazo de exercicio de 2017 serdo usados o relatorios FOCUS do Banco
Cenlral @ Relatdrio de Mercado da ANBIMA como base.

5.1. TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasiieira, diante
do condrio mundial @ doméstico o mercado ¢ praticamente unAnime na previsao de fechar o ano de
2017 em 7.00%. e uma inflagao que diferente do ano de 2016 até o atual momento permanece
abaixo do leto da meta de 4,5% ao ano

A taxa SELIC segundc projegao para 2018 fechara em 6,5%. de acordo
com o relatario FOCUS do Banco Central divulgado em 03/11/2017.

O comportamento dos principais indices econdmicas durante o ano de
2017 vem sendo um pouco diferente cos anos anteriores, Isso nada mais €, que uma estratégia do
governo para aguecer o mercado novamende, aumentando ¢ poder de compra do consumidor.

5.2. SELIC META

A taxa basica da economia no Brasil, pois serve como paramelro para
lodas as oulras pralicadas no mercado.

SELIC Meta 2017-2018:

SELIC Mensal 2017-2018:

5.3, INFLAGAQ

Inflagao acumulada em 12 meses atingiu menor patamar em 18 anos
segundo dados do IBGE divulgado no dia 08/07/2017,

O mercado financeiro manteve a projegdo para a inflagac este ano. A
astimativa para o fechamento de 2017 do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ariplo (IPCA)
¢ de 3,09% e para 2018 de 3,83%. As projegdes para 2017 e 2018 permanecem abaixo do centro
da meta di 4,50%, que deve ser perseguida pelo BC. Essa mela tem ainda um intervalo de
tolerancia entre 3% e 6%. #

A brusca queda no indice inflagdo reflete direlamente no prego dos
produtes primarios que durante o aro de 2017 vem scfrendo baixa variagao, esse resultado &
satisfatorio para @conumia, pois passa maior seguranga e menor risco aos investidores.

5.4. PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

O PIB que ¢ a soma de bens e servicos do pais vem sofrendo nos
altimos anos quedas conseculivas, em 2014 fechou muito préximo de zero o que significa que o
crescimento do Brasil estagnou. Porém, em meio a um cendrio econdmice de muitas incertezas e
instabilicaces o PIB em 2015 ficou negative em todes 0s trimestres representando forte recess3o
da econom a do pais.

Ainda, o Produto Interne Bruto (PIB) brasileiro caiu pelo segundo ano
consecutive em 2016 e confirmou a pior recessac da histaria do pais segundo dados divulgados no
dia 070312017 pelo Insliluto Brasileiro de Geografia e Eslatistica (IBGE). Em 2016 a retragao foi de
3,6% em relagdoe ao ano de 2015,

Dessa forma. o mercado revisou para 0,73% a projegao do avango do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro para o terceiro trimastre de 2017. Para 2018, a projegdo dos
analistas para o PIB foi mantida em 2,5% de acordo com o boletim Focus divulgado no dia
03/11/2017

5.5, TAXA DE CAMBIO

A projegdo para a cotugdo da moeda americana no fim de 2017 cedeu
de R$ 3.5 para RS 3.20. Enquanto isso, para 2018, a projegao para o cambie no final do axercicio
& de R$ 3,20, a mesma estmada alualmente.

6, ALOCACAD DE RECURSOS

Diante do cenario rmacroecondmico que © ano de 2017 vem
apresentando e as perspectivas para ¢ ano de 2018 as alocagbes nos segmentos de renda fixa,
renda variavel e imovel cevera permanecer conforme os limites da Resolugdo 3922/2010 CMN
possiiliando a diversilicagao dos investmentos. Segue abaixo os limites autorizados pela
Resclugao CMN 3.822/2010 com redagéo dada pela 4.604/2017, e para esse RPPS: 6.1,
Segmenio de Renda Fixa:

Trib__unal de_Conta_s de Mato Grosso

| Resolugao 3.922/2010 com redagao dada pela 4.604/2017

¢ i " n Limite Limite
Artigo/inciso | Inveslimento em: | Logal RFFS
7°. 1 "a" Titulo Publico Federal (TPF) 100%
S S . . - - =
|
Fundes 100% TPF
50,70 (Sufixo Referenciado ndo atrelado a taxa de 100%
j de 1 dia
| el | 100%
|
Fundos de Indice de Renda Fixa I
Thudi“et (ETF) 100% TPF (Com sufixo Referenciado 100%
| exceto atrelado a taxa de juros de 1 dia)
|
| Operagdes Compromissadas (TPF) 5% | 8%
Fundos de Renda Fixa
(Com sulixo Referenciado exceto alrelado a 60%
taxa de juros de 1 dia)
= - ——1 60%
| |
Fundo de Indice Renda Fixa
[ A1 - (ETF) Com sufixo Referenciado exceto atrelada 60%
| ataxa de juros de 1 dia)
i A Fundo Referenciado de Renda Fixa 40%
- 40% )

T Fundo de Indice Renda Fixa
L (ETF) Referenciado Renda Fixa HE%
7°, 0V, "a" Letra Imobilidria Garantida — LIG 20% 5%
TNl cDB 18%

— = . == 15% —
ol e g Poupanga 5%

N - FIDCs Abertos e Fechados ;
7'V "a (Somente em Cotas Sénior) 5%
7°, VI, "p" Fundo de Renca Fixa Crédito Privado 5% 5%

3 i & Fundo de Debéniures de Infraesirutura (Lei
75 Vi, ¢’ 12.431) 5%

Para aplicagio no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser
seguidas:

Quando das operagbes diretas com titulos publicos, deverao ser
observados os seguintes pontos:

abertura de conta segregada de custodia;

pesquisas sobre niveis de pregos em entidades reconhecidas;

processo de tomada da pregos via colagdes de mercado; e

uso de plataformas eletronicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via ttulos publicos ou operagoes
compromissadas (Resolugao BCB 3339/06 e Resolugdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos
via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas
operagoes.

Risco de crédito dos ativos: pessibilidade do devedor ndo honrar seus
COMPromissos.,

Risco sistematico ou conjuniural: sdo oOs riscos gue os sistemas
econdmicos, politico e social, impdem ao governo

Risco proprio. consiste no risco intrinseco ao ative e ao subsislema ao
qual o ativo pertenga.
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Risco de mercado: ¢ o risco de oscilag@es de pregos do ativo.

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela
falta de condiydo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de
ativo.

Risco de contraparte: também conhecido como risco de cocbrigagao, &
quando da securilizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez.

Risco legal: lipo de rsco ¢ gual o ativo objeto do investimento esleja
sujeito a interpelagao judicial.

Risco operacional: estd ligado & incompeténcia ou a desonestidade dos
administradores.

Notas de Rating: os atives integrantes das carteiras ou seus respectivos
emissores, conforme definido na Resclugio 3.922/10, serdo considerados de baixo risco de
crédito, de acordo com classificagdo minma (raling) estabelecida, por pelo menos uma das
agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pals conforme tabela abaixo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa com sufixo “referenciade”, conforme regulamentagda eslabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberte, que apliguem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos a alinea “a", ou compromissadas lastreadas nesses litulos, e cuja politica de
investimento assegure que o patrimdnio liquido esteja investido em ativos que acompanham o
indice de ronda fixa ndo atrelado a titulos plblicos (fundo de renda fixa) e colas de fundos de
investimanto em indice de mercado de renda fixa negocidveis em bolsa de valores. cuja carteira
seja composta exclusivamente por titulos poblices (fundo de indice de renda fixa), caraclerizam o
Art. 7% inciso |

Aplicagdes previstas no art. 7° incises Il e IV e alinea "b" @o inciso VIl
deverdo determinar nos regulamentos dos fundos gue os direitos, titules e valores mobiliarios que
compdem suas carleiras ou oS respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre oulros critérios, em classificagao efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais e gue o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de enlicade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada
ou quaisguor outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicagdes pravistas na inciso VI e alinea “a’ do inciso VI, subordinam-
se a que a série ou classe de cotas do fundo scja considerada de baixo risco de crécite @ que o
limite maximo de concentragdo em uma mesma pessea juridica, de sua controladora, de entidade
por ela dircta cu indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras socicdades sob
contrale comum seja de 15% (quinze por cento).

De forma geral, 0s fundes de investimento do segmento de renda fixa:

Nao poder&o manter em seu patrimonio aplicagoes em alivos financeiros
no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagao especifica.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carleiras
des fundas de investimento deste artige devem

Ser emitidos per instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Urasil,
Ser emitidos po(cmnpanhms abertas (com agdes negociadas na B3),
exceto securilzadaras, desde que operacionais e registradas na CVM

Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditérios - FIDC classificado coma de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registraca na CVM ou reconhecida por essa autarguia; ou

Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos

Nas allernativas de investimentos que exigem avaliagao de risco de
crédito (rating), este RPPS utilizara a tabela abaixo come pardmetro. Nela estao descrilas as nolas
das orinzipais agencias classificadoras de risco, alé a nota minima aceita, Em caso de avaliagao
de risco ve crédite excoutada por oulra agéncid sua nota eguivalente deverd ser estar
compreend da com uma das do mesmo guadro:

Diante do cenario possivel para alocagao no segmento renda fixa
tentarad buscar um retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.2. Segmcn-lu em Renda Variavel
Resolugao 3.922/2010 com redagao dada pela 4.604/2017

“Artigos e | Investimento em: Limite Limite
Incisos Legal RPP3
Fundo de Investimentos Agdes
referenciado a Indice de Renda Vanavel
8%, "a" (divulgado pela B3 composto por, no 10%
minimo,
50 agbes)
N 30%
Fundo de Indice de Renda Variavel (ETF)
8 1, " (dvulgado pela B3 composto por. no 10%
minimo,
50 agbes)
8 i Fundo de Investimentas em Agaes - FIA 20% 10%

(carteira livre)
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Fundo de Indice de Renda Variavel (ETF)

SNTRL =
BT | (divulgado pela B3 com carteira livre) 0% ‘
l= T SESASSS e |
|
8 i i Fundo Multimercado - FIM 10% 10%
|
; o ~ |
u F d
8. IV, "a e ETSO de Investimentos em Participagoes 5%
= e 5% I ———=
, P Fundo de Investimentos T
LAl Imobiliario - FII 5%
Para aplicagao em Fundo de Agbes as premissas abaixo devem ser
seguidas:

A Politica Anual de Investimentes, para a selegao de fundos de agdes no
que se refere a risco, basear-se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em quesiao utilize as
seguintes metodalogias de forma cumulativa ou isoladamente;

Value at Risk (VaR): farnece uma medida da pior perda esperada em
ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo ¢ um intervalo de confianga previamente
especificado;

Stress Tesling; processo que visa identificar e gerenciar situagdes que
possam causar perdas extraordindrias, com quebra de relagoes hisldricas, sejam lemporarias ou
permanentes;

Coeficients Beta: unidade de medida que através da covariancia entre
ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo
alravés da aderéncia ao benchmark escalhido, avaliando assim o efeito da diversificagdo do fundo;

Indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos
eslatisticos mede a relagfo risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma selegao eficiente de gestores de funde de
investimento especializados em cada Artigo, pois se trata de uma caracleristica do segmento de
renda variavel.

As aplicages previstas no Art. 8° sao limitadas a 30% da totalidade das
aplicagdes do RPPS,

Diante do cendrio possivel para alocagéo no segmenlo renda variavel
tentara buscar um retorno de rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6 3. Segmento Imadveis
Conforme dotermina ne art. 9° da Resolugdo 3.922/2010 as aplicagtes
nesse segmento serdo efetuados exclusivamente com imd els vinculados por lei ac RPPS

7. CONSIDERAGOES FINAIS

Fara a execugao desla Polltica Anual de Investimento @ cumprimento da
legislagao em vigor, sera ourigatoria a realizagao de relatdrios mensais, trimestrais, se nestrais e
anuais de rentabilidade, tendo como parametro de andlise a variagdo dos Indices e Meta atuarial e
o0 acompanhamento destes nas reunioes periddicas do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e seclegdo de
prestadores de servigos sera observada os aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na
atualizagdo mais recente da Res. CMN n® 3.922/2010. Res. CMN n? 4.604/2017.

Alto Araguaia - MT, 24 de novenbro de 2017.

Paula Dayane Souza Santos
Diretora Exccutiva do Previmar

PROCEDIMENTO ADMINISTRATIVO

ATA DA REUNIAO DO CONSEL_HO FISCAL 2017

Aos quatorze dias, do més de duzembro do ano de dois mil @ dezessete,
as quinze horas, na sede do PREVIMAR, estabelecida na Rua General Osdrio n°. 168, Centro, Alto
Araguaia - MT reuniram-se o Conselho Fiscal, os Senhores: Carlos Alberto Borges Fraga, Flaviane
Naves Souza, Samuel Coresma Vieira, Ozeia Borges de Souza, Luzia Mariano de Oliveira, e
participou da reunido a Senhorita Paula Dayane Souza Santos como representante e Diretora
Executiva do PREVIMAR, todos com o objetive de dcliberarem sobre lemas pertinentes ao
PREVIMAR. A Senhorita Paula Dayane Souza Santos deu inicio a reuniac apresentando o relatdrio
de receitas e despesas ¢o Previmar com o percentual de gastos de cada receita e despesa. Na
oportunidade a diretera apresentou os extrates bancarios com os respectivos saldos e tambem os
extratos bancarics dos fundos de investimentos. A diretora apresentou ainda a Politica Anual de
Investimento para o ano de 2018 acs conselheiros presentes, esclarecendo a impartancia da
gestdo dos recursos financeiros previdenciarios buscando eficiéncia na alocagdoc dos
investimentos. Em seguida a diretora esclareceu a respeito da recomendagao n®. 008/2017
realizada pela unidade de controle interno da prefeitura municipal, quanto a adequagdo da
legislagdo do RPPS as novas regras determinadas pela Medida Provisdria n°. 805/2017 da Unido.



